
天信观察 
2026年9月（上） 

 

 

目录 
宏观环境 ___________________________________________________________________ 1 

2026年2季度末金融业机构总资产562.2万亿元 

国家外汇局：8月末外储余额继续增加 环比上升0.57%至3.44万亿美元 

2026年8月金融统计数据报告 

监管指引 ___________________________________________________________________ 1 

中国证监会发布《期货公司监督管理办法》 

国新办举行‚开局起步‘十五五’‛系列主题新闻发布会 介绍金融领域贯彻落实‚十五五‛规划 

中国信托业协会召开第46次会员大会（临时会议） 

国际市场 ___________________________________________________________________ 1 

美国市场近期情况 

香港市场近期情况 

集团动态 ___________________________________________________________________ 1 

畅通创新发展全链路，上海医药与上海药物所达成战略合作 

沪港联动赋能出海，精准服务助力发展 

上实租赁住房REITs正式申报 

 



                                     天信观察2026年9月（上） 

 

2  

 

2026 年 2 季度末金融业机构总资产 562.2 万亿元 

初步统计，2026年2季度末，我国金融业机构总资产为562.2万亿元，同比增长7.7%，

其中，银行业机构总资产为497.98万亿元，同比增长6.6%；证券业机构总资产为20.37万亿

元，同比增长29.8%；保险业机构总资产为43.86万亿元，同比增长11.8%。 

金融业机构负债为514.48万亿元，同比增长7.9%，其中，银行业机构负债为458.37万

亿元，同比增长6.8%；证券业机构负债为16.32万亿元，同比增长36.6%；保险业机构负债

为39.79万亿元，同比增长12.2%。 

金融业机构所有者权益为47.73万亿元，同比增长4.9%，其中，银行业机构所有者权

益为39.61万亿元，同比增长4.2%；证券业机构所有者权益为4.04万亿元，同比增长8.1%；

保险业机构所有者权益为4.07万亿元，同比增长8.4%。 

国家外汇局：8 月末外储余额继续增加 环比上升 0.57%至 3.44 万亿美元 

国家外汇管理局公布2026年8月末外汇储备规模数据，统计数据显示，截至2026年8月

末，我国外汇储备规模为34383亿美元，较7月末上升195亿美元，升幅为0.57%。至此我国

外汇储备规模已连续五个月维持在3.4万亿美元上方。在中银证券全球首席经济学家管涛看

来，这主要反映了主要经济体货币政策、全球宏观形势等因素影响下，汇率折算和资产价

格变化带来的正估值效应。 

2026年8月，受全球宏观经济数据、主要经济体货币政策预期等因素影响，美元指数

下跌，全球主要金融资产价格表现有所分化。汇率折算和资产价格变化等因素综合作用，

当月外汇储备规模上升。我国经济运行总体平稳、稳中有进，展现出强大韧性和活力，为

外汇储备规模保持基本稳定提供支撑。 

2026 年 8 月金融统计数据报告 

初步统计，2026年8月末社会融资规模存量为464.8万亿元，同比增长7.2%。其中，对

实体经济发放的人民币贷款余额278.63万亿元，同比增长5%；对实体经济发放的外币贷款

折合人民币余额1.23万亿元，同比增长3.1%；委托贷款余额11.26万亿元，同比增长1%；信

托贷款余额4.58万亿元，同比增长1.9%；未贴现的银行承兑汇票余额2.01万亿元，同比下

降5.1%；企业债券余额36.71万亿元，同比增长9.7%；政府债券余额103.69万亿元，同比增

长13.5%；非金融企业境内股票余额12.67万亿元，同比增长5.7%。 

8月末，广义货币（M2）余额356.81万亿元，同比增长7.5%。狭义货币（M1）余额

115.77万亿元，同比增长4.1%。流通中货币（M0）余额14.83万亿元，同比增长11.2%。前

八个月净投放现金7364亿元。本外币存款余额355.77万亿元，同比增长7.8%。月末人民币

存款余额347.67万亿元，同比增长7.7%。本外币贷款余额286.15万亿元，同比增长4.8%。

月末人民币贷款余额282.35万亿元，同比增长4.9%。 

8月份银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交177.41万亿元，日均成交

8.45万亿元，日均成交同比下降12.5%。其中，同业拆借日均成交同比下降24.6%，现券日

均成交同比增长2.3%，质押式回购日均成交同比下降15.1%。8月份同业拆借加权平均利率

为1.38%，比上月低0.02个百分点，比上年同期低0.02个百分点；质押式回购加权平均利率

为1.4%，比上月低0.02个百分点，比上年同期低0.01个百分点。 

（参考资料：中国人民银行、财政部、新华财经）  
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中国证监会发布《期货公司监督管理办法》 

本次《期货公司监督管理办法》的修订进一步完善了期货公司监管的主要制度规则，

对于强化期货公司监督管理、规范期货公司行为、防范期货公司风险、保护客户合法权益、

维护社会公共利益具有重要作用。本次修订主要包括以下内容：一是将期货公司业务分为

基础类业务（境内期货经纪、期货交易咨询）和交易类业务（期货做市交易、期货资产管

理、衍生品交易），并具体完善了期货公司设立变更、业务准入等方面的规范要求。二是

强化对期货公司股东、实际控制人的监管，强化股东的说明、报告等义务，提升期货公司

股权透明度。三是完善期货公司的公司治理和内部控制，要求期货公司建立健全组织机构，

加强期货公司的合规管理、风险管理、内部控制要求等。四是严格对期货公司子公司和分

支机构的监管，加强备案管理。五是健全期货公司的业务规则，完善一般业务规范，健全

境内期货经纪、期货做市交易和期货资产管理等主要业务规范。六是全面加强监管执法，

进一步完善了监督管理和法律责任条款。 

国新办举行‚开局起步‘十五五’‛系列主题新闻发布会  

“十五五”时期，我国经济金融发展环境面临深刻复杂变化。为全面贯彻党的二十大

和二十届历次全会精神，中央金融办会同各金融单位制定的《金融强国建设“十五五”规

划》正式出台。 

《规划》坚持稳中求进工作总基调，坚持“防风险、强监管、促高质量发展”的工作

主线，突出在有效防范化解金融风险、强化金融监管的基础上，在服务经济社会高质量发

展过程中，实现金融业自身的高质量发展。总体目标是到2030年，形成中国特色现代金融

体系的总体框架，金融调控政策协同有效，金融体系结构合理优化，金融监管严密有力，

金融风险防控精准高效，金融支持经济社会发展质效不断提升，金融法治体系完备齐全，

金融高水平开放稳步扩大，金融业国际影响力和竞争力持续提高。到2035年，基本建成具

有高度适应性、竞争力、普惠性的中国特色现代金融体系，为金融强国建设奠定坚实基础。 

围绕加快建设中国特色现代金融体系，《规划》系统明确了“十五五”时期金融强国

建设的重点任务，包括健全金融宏观调控体系、全面加强金融监管、有效防范化解金融风

险、积极有效服务实体经济、推动金融高质量发展、扩大金融高水平开放等。 

中国信托业协会召开第 46 次会员大会（临时会议） 

2026年9月17日，中国信托业协会（以下简称协会）第46次会员大会（临时会议）在

北京召开。协会67家会员单位代表、秘书处相关领导出席会议。会议审议通过了《信托公

司数据分类分级实施指南》、参照执行《金融机构个人消费类贷款催收工作指引（试行）》

事项、《个人贷款业务明示综合融资成本自律规范（审议稿）》，以及会员大会授权理事

会审议部分行业自律规则事项共四项议题。 

本次会员大会凝聚了行业共识，明确了发展方向。下一步，协会将认真落实会议的各

项决议部署，持续引导信托公司夯实行业文化根基、进一步提升信托消费者权益保护工作

质效，助力信托业高质量发展，为建设金融强国贡献智慧与力量。 

（参考资料：中国证监会、国家金融监督管理总局） 
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美国市场近期情况 

2026年9月上旬，美股主要指数累计全线下跌，道指领跌幅度最大。截至9月16日，标

普500指数由8月31日的7686.14点降至7551.81点，下跌1.75%；纳斯达克综合指数由8月31

日的26370.89点降至25978.42点，下跌1.49%；道琼斯工业平均指数由8月31日的53185.90

点降至51461.90点，下跌3.24%。 

美联储9月FOMC会议决定将联邦基金利率目标区间上调25个基点至3.75%—4.0%。本

轮加息周期启动后，出于抑制经济过热和通胀的目的，可能至少还会加息25个基点。至于

2027年是否继续加息，取决于美国后续的增长和通胀数据。如AI资本开支延续偏高增速，

无论生产率是否增长，2027年加息的可能性都较大，加息周期的终点或介于4%—5%之间。

受制于债务压力，本轮加息至5%以上的概率不高，除非确认生产率得到了大幅提升。资产

方面，美联储加息，提升美联储可信度，有助于在短期内稳住长端，推动曲线平坦化。拉

长来看，美债长端利率上行受到油价上涨、财政赤字和AI资本开支三重拉动，油价在1—6

个月窗口可能出现转跌，但赤字和AI资本开支两大结构性因素，在短期逆转的可能性不高，

长端利率继续上行的风险仍然存在，10年期美债利率可能上行至5.2%—5.5%区间。 

图3  标准普尔500指 

香港市场近期情况 

2026年9月上旬，港股主要指数全线下跌，恒生科技指数下跌幅度较大。截至9月16日，

恒生指数由8月31日的25566.99点降至24713.78点，下跌3.34%；恒生中国企业指数由

8513.18点降至8206.37点，下跌3.60%；恒生科技指数由4,619.87点降至4,325.45点，下跌

6.37%。 

海外央行加息对港股短期会继续有压力，港股对外资与利率敏感，加息将会推高美债

收益率，压制高估值成长股；日本加息还会加速日元套息交易平仓，抽离部分流动性，预

计恒生指数在24200点至25500点区间震荡，科技、地产板块承压较大，高股息的电讯、公

用事业及部分银行板块相对抗跌；美国加息落地后港股继续下跌，核心原因在于此次加息

性质和指引较市场预期更鹰派，利空确实需要时间消化，港元与美元挂钩，香港利率跟随

美债上行，资产折现率被直接抬高，美元走强吸引资金回流，港股作为离岸市场首当其冲。 

图4 恒生指数 

（来源：券商研究报告观点汇总）
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畅通创新发展全链路，上海医药与上海药物所达成战略合作 

9月7日，上海医药与中国科学院上海药物研究所（以下简称“上海药物所”）在上海

前沿签署合作框架协议。双方将通过优势互补、资源共享，围绕创新药物研发及成果转化

开展深度合作，进一步推动科研端与产业端优势衔接，共同提升创新成果转化效率。 

上实集团副总裁，上海医药集团党委书记、董事长杨秋华，上海医药执行董事、总裁

沈波，上海药物所所长李佳，党委书记、副所长赵健等出席签约仪式。 

杨秋华表示，此次合作的核心在于“真合作、真改革”，双方将围绕创新逻辑，突破

现有创新组织体系，确立完全市场化的合作模式。上海医药将充分发挥“链主”企业的担

当，与作为生物医药创新“国家队”的上海药物所进行深度耦合，共同打造上海生物医药

产业创新端的标杆。期待未来双方合作项目代表上海、代表中国走向世界，共同为生物医

药产业创新发展贡献“上海方案”。 

沪港联动赋能出海，精准服务助力发展 

9月4日，上实集团董事长冷伟青在香港会见来访的上海市财政局党组书记、局长王蔚

静一行。双方围绕深耕香港、优化跨境服务、助力沪港企业国际化发展等深入交流，凝聚

政企联动、双向赋能、协同发展的强劲合力。 

冷伟青对上海市财政局长期以来给予上实集团的支持与指导表示感谢，并汇报了集团

围绕生命健康、环境健康主赛道，在港运营发展、产业深耕、国际化布局等重点工作，介

绍了集团依托香港会计、金融、法律等国际化专业服务优势，助力企业跨境经营、海外布

局、合规出海的相关情况。她表示，上实集团将持续发挥沪港联动桥头堡作用，进一步释

放香港离岸金融价值，激活上实在港基金和资产管理的价值，做强在港业务。 

上实租赁住房 REITs 正式申报 

9月10日，国泰海通(17.500, 0.00, 0.00%)上实租赁住房封闭式基础设施证券投资基金在

上交所正式申报，该项目原始权益人为上实城开（上海）房屋租赁有限公司，管理人为上

海国泰海通证券资产管理有限公司。上海国泰海通证券资产管理有限公司此次申报的是租

赁住房品类的基础设施公募REITs产品，申请事项为该产品的募集注册，证监会于2026年9

月10日正式完成相关申请材料的接收工作，当前项目处于行政许可流程的材料接收阶段，

后续监管部门将按照公募REITs相关业务规则对申请材料开展后续审核工作。 

本次拟注入REIT的资产为其自持的上海多宗保障性租赁住房物业，此前已落地6.8亿

元租赁住房持有型类REIT，是上海本地保租房规模化运营主体，依托国资背景持续推进保

租房投资、持有运营与资产证券化工作。 
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