
天信观察 
2026年7月（上） 

 

 

 

目录 
宏观环境 ___________________________________________________________________ 1 

中国人民银行货币政策委员会召开2026年第二季度例会 

2026年6月份CPI同比上涨1.0% 

6月外储规模保持总体平稳 连续3个月超过3.4万亿美元 

监管指引 ___________________________________________________________________ 2 

国家金融监督管理总局发布《国家金融监督管理总局关于严重失信主体名单管理的规定（试行）》 

国家金融监督管理总局 上海市人民政府印发《关于加快上海国际再保险中心建设的若干措施》 

中国证监会就完善上市公司再融资规则公开征求意见 

国际市场 ___________________________________________________________________ 3 

美国市场近期情况 

香港市场近期情况 

集团动态 ___________________________________________________________________ 4 

与城共进，向上而生！上实服务亮相2026中国物博会 

上海实业环境控股：9家附属公司合并完成 环投为存续公司 

上海医药：控股股东上实集团增持计划实施完毕，增持H股7400万股 

 



                                     天信观察2026年7月（上） 

 

1  

 

中国人民银行货币政策委员会召开 2026 年第二季度例会 

会议分析了国内外经济金融形势，认为当前外部环境更加复杂多变，世界经济增长动

能疲弱，地缘冲突和经贸摩擦多发频发，主要经济体经济表现分化，通胀走势和货币政策

调整存在不确定性。我国经济运行总体平稳、向新向优，高质量发展取得新成效，但仍面

临供强需弱、结构分化、外部冲击等问题和挑战。要继续实施适度宽松的货币政策，加大

逆周期和跨周期调节力度，更好发挥货币政策工具的总量和结构双重功能，加强货币财政

政策协同配合，促进经济稳定增长和物价合理回升。会议研究了下阶段货币政策主要思路，

建议发挥增量政策和存量政策集成效应，增强政策前瞻性灵活性针对性,根据国内外经济金

融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施的力度、节奏和时机。保持流动性充裕，使

社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。强化央行政策

利率引导，完善市场化利率形成传导机制，发挥市场利率定价自律机制作用，加强利率政

策执行和监督。规范信贷市场经营行为，降低融资中间费用，促进社会综合融资成本低位

运行。从宏观审慎的角度观察、评估债市运行情况，关注长期收益率的变化。畅通货币政

策传导机制，提高资金使用效率。增强外汇市场韧性，稳定市场预期，保持人民币汇率在

合理均衡水平上的基本稳定。 

2026 年 6 月份 CPI 同比上涨 1.0% 

国家统计局发布的数据显示，2026年6月份，全国居民消费价格同比上涨1.0%。其中，

城市上涨1.0%，农村上涨0.8%；食品价格下降1.6%，非食品价格上涨1.5%；消费品价格上

涨1.1%，服务价格上涨0.8%。1-6月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨1.0%。6月份，

全国居民消费价格环比下降0.3%。其中，城市下降0.4%，农村下降0.3%；食品价格下降

0.4%，非食品价格下降0.3%；消费品价格下降0.6%，服务价格持平。 

2026年6月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨4.1%，环比下降0.3%。工业生产者

购进价格同比上涨6.4%，环比下降0.2%。上半年，工业生产者出厂价格比上年同期上涨

1.5%，工业生产者购进价格上涨2.4%。 

6 月外储规模保持总体平稳 连续 3 个月超过 3.4 万亿美元 

据国家外汇管理局数据显示，截至6月末，我国外汇储备规模为34163亿美元，较5月

末下降260亿美元，降幅为0.75%，这是我国外储规模连续第三个月维持在3.4万亿美元以上，

总体保持基本稳定。 

据统计，6月人民币汇率中间价保持窄幅波动，累计升值0.1%，是连续第九个月升值；

月末在岸即期汇率和离岸即期汇率则分别较上月末贬值约0.2%、0.4%。其间，境内外即期

汇率走弱主要集中在6月17日至24日，最低分别跌至6.8141、6.8195，反映了美联储加息预

期增强、美元指数快速回升影响。 

对一篮子货币汇率方面，6月三大人民币汇率指数继续上涨且涨势加快，CFETS人民

币汇率指数、参考BIS货币篮子和参考SDR货币篮子人民币汇率指数分别上涨1.9%、1.6%

和0.9%，涨幅分别较上月扩大1.4、0.9和0.1个百分点。 

 

（参考资料：中国人民银行、财政部、新华财经）
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国家金融监督管理总局发布《国家金融监督管理总局关于严重失信主体名单

管理的规定（试行）》 

《规定》共三十一条，主要包括以下内容：一是审慎界定名单列入范围。金融机构及

其从业人员等主体受到金融监管总局或其派出机构行政处罚等措施，且性质特别恶劣、情

节特别严重的，列入严重失信主体名单。二是明确对严重失信主体的管理措施。依据有关

法律法规和党中央、国务院政策文件，规定了金融监管总局及其派出机构对被列入名单的

主体可以采取的管理措施。三是严格规范名单管理程序。对列入、移出名单的具体程序进

行了规定，同时规定了事先告知、陈述申辩等程序，充分保障相关主体知情权、申辩权。

四是建立信用修复机制。鼓励严重失信主体纠正失信行为、消除不良影响，明确了提前移

出条件、核实期限等。 

印发《规定》是金融监管总局深入推进社会信用体系建设的重要举措，有助于强化违

法违规行为惩治力度，提升金融监管效能，引导市场主体增强诚信经营意识，促进金融市

场高质量发展。 

国家金融监督管理总局 上海市人民政府印发《关于加快上海国际再保险中心

建设的若干措施》 

为加快上海国际再保险中心建设，推动我国再保险市场高质量发展，金融监管总局会

同上海市人民政府联合印发《国家金融监督管理总局 上海市人民政府关于加快上海国际

再保险中心建设的若干措施》。《若干措施》主要包含以下内容： 

一是引导机构布局，促进市场要素集聚。 

二是完善统一登记，加快平台建设。 

三是加大能力供给，深化改革开放。 

四是拓展跨境合作，提升国际影响力。 

五是强化监管效能，优化发展环境。 

中国证监会就完善上市公司再融资规则公开征求意见 

为增强国内资本市场竞争力、吸引力，提高资本市场制度包容性、适应性，中国证监

会对《上市公司证券发行注册管理办法》、《北京证券交易所上市公司证券发行注册管理

办法》以及配套规则进行修改。现向社会公开征求意见。主要修改内容如下： 

一是建立再融资定向增发储架发行制度。信息披露工作规范程度较高的上市公司申请

竞价定增的，可采取一次注册、多次发行方式。 

二是优化小额快速再融资制度，在拟融资规模不超过净资产20%的前提下，沪深交易

所上市公司小额快速融资上限从3亿元提升至6亿元，净资产超过100亿元的特大型企业小

额快速融资上限提升至10亿元。 

三是实行统一的市价发行定价机制。要求所有上市公司定增须以发行期首日作为定价

基准日确定发行价格。  

四是简化上市公司向控股股东定增条件。支持运行规范、不存在严重失信行为的实际

控制人、控股股东参与上市公司定增。 

五是强化可转债监管要求。明确沪深可转债与定增、增发、配股适用相同的再融资间

隔期要求。
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美国市场近期情况 

2026年7月上旬，美股市场整体延续上涨态势，指数表现分化，市场内部轮动明显。

首周，标普500指数、道琼斯工业指数和纳斯达克综合指数分别上涨1.76%、1.76%和1.97%，

道琼斯工业指数创历史新高，大型科技股表现分化，半导体板块明显回调，小盘股、生物

科技及旅游等板块表现相对较强。美国6月新增非农就业5.7万人，4月和5月就业数据合计

下修7.4万人，2年期美债收益率回落至4.14%，美元指数下跌。第二周，标普500指数和纳

斯达克综合指数分别上涨约1.2%和1.7%，连续第二周收涨并刷新历史新高；道琼斯工业指

数全周下跌约0.5%，结束连续上涨走势，但其在7月6日历史上首次收盘突破53000点大关。

同时市场风格再次切换，科技与半导体板块强劲反弹并重新主导市场，而罗素2000指数及

传统周期板块则遭遇回调。整体来看，7月上旬美股主要指数维持高位运行，市场内部结

构性分化和板块轮动持续。 

 
图1  标准普尔500指数 

香港市场近期情况 

2026年7月上旬，港股市场延续反弹态势，主要指数持续走高。首周，恒生指数和恒

生科技指数分别上涨3.0%和5.7%，其中恒生科技指数表现居前；行业方面，恒生医疗保

健指数上涨14.0%，表现最佳，恒生工业制品业指数下跌0.8%，表现相对较弱。南下资金

当周净流出19亿港元，近30个交易日累计净流入236亿港元。第二周，港股延续上涨，恒

生指数和恒生科技指数分别上涨3.5%和4.9%，恒生指数收复部分年内跌幅，截至7月10日，

年内分别下跌5.7%和14.4%。行业方面，恒生科技指数继续领涨，恒生综合中型股指数下

跌3.1%。南下资金由上周净流出转为大幅净流入390.55亿港元，近30个交易日累计净流入

782.23亿港元。宏观层面，港股上涨主要受内外部积极因素共同推动。内部方面，中国人

民银行行长潘功胜表示，将提高国家外汇储备在香港的资产配置比例，支持离岸人民币业

务发展，并支持优质企业赴港上市和发债。外部方面，全球资金由估值相对较高的韩国、

日本市场向估值较低的港股市场切换，同时港股空头回补亦对市场形成支撑。 

图2 恒生指数 

 



                                     天信观察2026年7月（上） 

 

4  

 

与城共进，向上而生！上实服务亮相 2026 中国物博会 

7月1日，2026中国国际物业管理产业博览会在国家会展中心（上海）启幕。作为中国

物业管理协会、上海市物业管理行业协会副会长单位，上实服务亮相5.2馆C22展位，举办

“与城共进，向上而生”主题发布仪式。本次物博会上，上实服务集中展示品牌焕新、数

字创新、智慧服务等核心成果。企业全新品牌宣传片《与城共进，向上而生》正式首映，

以“向上”为主线，浓缩企业三十余年发展历程、数智绿色转型实践与赋能未来城市愿景。

同时，全新品牌数字IP“实小方”完成线下首秀，凭借“方正守信、踏实严谨”和“城市

空间守护者”的品牌人设、趣味智能的人机互动，充分展现上实服务科技赋能与人文温度

兼具的品牌特色。展区以“城市微缩剧场”为理念打造沉浸式体验空间，通过智能机器人

展演、智慧运营数据大屏、AI互动体验等多元形式，直观呈现企业在智慧城市运营、全周

期城市托管、绿色低碳服务等领域的核心能力。  

图3 中国国际物业管理产业博览会 

 

上海实业环境控股：9 家附属公司合并完成 环投为存续公司 

上海实业环境控股公告称，2026年6月29日，公司9家在英属维尔京群岛注册成立的直

接及间接全资附属公司完成合并，包括键盛有限公司、上实联合水务控股（BVI）有限公

司等。合并完成后，环投将作为唯一存续公司。本次合并旨在精简集团架构、降低行政成

本，预期对公司截至2026年12月31日财政年度的综合有形资产净值及每股收益无重大影响。  

 

上海医药：控股股东上实集团增持计划实施完毕，增持 H 股 7400 万股 

上海医药公告，控股股东上实集团基于对公司未来发展的信心，自2025年9月15日起

12个月内通过下属全资子公司上实国际以集中竞价方式增持公司H股股份。截至2026年6月

29日，本次增持计划已实施完毕。增持期间，上实集团通过上实国际累计增持公司H股股

份7400万股，约占公司已发行H股股份总数的8.052%，占已发行股份总数（37.08亿股）的

1.995%。本次增持计划完成后，上实集团及其一致行动人合计持有及控制公司股份15亿股，

占公司已发行股份总数的40.456%。增持期间上实集团未减持其所持公司股份。 
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