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财政部公布 2025 年 1-10 月财政收支情况 

1-10月全国一般公共预算收支情况：全国一般公共预算收入186490亿元，同比增长

0.8%。其中，全国税收收入153364亿元，同比增长1.7%；非税收入33126亿元，同比下降

3.1%。分中央和地方看，中央一般公共预算收入81856亿元，同比下降0.8%；地方一般公

共预算本级收入104634亿元，同比增长2.1%。全国一般公共预算支出225825亿元，同比增

长2%。分中央和地方看，中央一般公共预算本级支出34727亿元，同比增长6.3%；地方一

般公共预算支出191098亿元，同比增长1.2%。 

1-10月全国政府性基金预算收支情况：全国政府性基金预算收入34473亿元，同比下降

2.8%。分中央和地方看，中央政府性基金预算收入3618亿元，同比增长1.6%；地方政府性

基金预算本级收入30855亿元，同比下降3.3%，其中，国有土地使用权出让收入24982亿元，

同比下降7.4%。全国政府性基金预算支出80892亿元，同比增长15.4%。分中央和地方看，

中央政府性基金预算本级支出8564亿元，同比增长2.2倍；地方政府性基金预算支出72328

亿元，同比增长7.3%，其中，国有土地使用权出让收入相关支出33752亿元，同比下降

6.5%。 

中国人民银行公布 2025 年 10 月份金融市场运行情况 

10月份，债券市场共发行各类债券63574.6亿元。国债发行11695.5亿元，地方政府债

券发行5604.7亿元，金融债券发行8010.8亿元，公司信用类债券1发行11836.2亿元，信贷资

产支持证券发行343.4亿元，同业存单发行25649.0亿元。银行间债券市场现券成交26.6万亿

元，日均成交1.5万亿元，同比增加10.2%，环比增加3.9%。单笔成交量在500-5000万元的

交易占总成交金额的48.06%，单笔成交量在9000万元以上的交易占总成交金额的45.68%，

单笔平均成交量4177.69万元。交易所债券市场现券成交3.3万亿元，日均成交1937.9亿元。

商业银行柜台债券成交6.6万笔，成交金额587.3亿元。银行间同业拆借市场成交6.8万亿元，

同比减少19.0%，环比减少26.7%；债券回购成交131.5万亿元，同比减少5.2%，环比减少

17.8%。交易所标准券回购成交46.5万亿元，同比增加9.8%，环比减少18.2%。同业拆借加

权平均利率1.39%，环比下降6个基点；质押式回购加权平均利率1.40%，环比下降6个基点。

商业汇票承兑发生额3.9万亿元，贴现发生额3.3万亿元。截至10月末，商业汇票承兑余额

20.3万亿元，贴现余额15.8万亿元。上证指数收于3954.8点，环比上升72.0点，涨幅1.9%；

深证成指收于13378.2点，环比下降148.3点，跌幅1.1%。10月份，沪市日均交易量9615.8亿

元，环比减少6.8%；深市日均交易量11829.3亿元，环比下降13.1%。 

国家外汇管理局公布 2025 年 10 月中国外汇市场交易概况数据 

国家外汇管理局公布2025年10月中国外汇市场交易概况数据，2025年10月，中国外汇

市场（不含外币对市场，下同）总计成交21.97万亿元人民币（等值3.10万亿美元）。其中，

银行对客户市场成交3.57万亿元人民币（等值0.50万亿美元），银行间市场成交18.40万亿

元人民币（等值2.59万亿美元）；即期市场累计成交8.26万亿元人民币（等值1.16万亿美

元），衍生品市场累计成交13.71万亿元人民币（等值1.93万亿美元）。 

2025年1-10月，中国外汇市场累计成交252.07万亿元人民币（等值35.21万亿美元）。 

（参考资料：中国人民银行、财政部、新华财经） 
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中国证监会起草了《中国证监会关于推出商业不动产投资信托基金试点的公

告（征求意见稿）》 

为贯彻落实党中央、国务院决策部署和资本市场新“国九条”要求，推动不动产投资

信托基金（REITs）市场高质量发展，丰富资本市场投融资工具，支持构建房地产发展新

模式，持续增强多层次资本市场服务实体经济质效，中国证监会研究起草了《中国证监会

关于推出商业不动产投资信托基金试点的公告（征求意见稿）》（简称《公告》），现向

社会公开征求意见。《公告》共八条，主要包括以下内容：一是产品定义，商业不动产

REITs是指通过持有商业不动产以获取稳定现金流并向基金份额持有人分配收益的封闭式

公开募集证券投资基金。二是基金注册及运营管理要求，明确基金管理人及基金托管人、

尽职调查、申请材料、商业不动产等方面要求，以及基金管理人的主动运营管理责任。三

是发挥基金管理人和专业机构作用，压严压实责任，要求严格遵守执业规范和监管要求。

四是强化监管责任，明确各监管机构依法依规履行商业不动产REITs监管和风险监测处置

等职责。此外，商业不动产REITs其他有关事宜，参照《公开募集基础设施证券投资基金

指引（试行）》有关规定执行。 

国家金融监督管理总局在海南召开外资金融机构座谈会 

11月18日，金融监管总局在海口召开外资金融机构座谈会，了解机构经营情况和发展

规划，听取相关意见建议。金融监管总局党委书记、局长李云泽主持会议。 

冯飞代表海南省委、省政府对外资金融机构在支持海南自由贸易港建设中发挥的积极

作用表示感谢。希望外资金融机构充分发挥全球网络和专业优势，做好金融“五篇大文

章”，助力海南更好融入“一带一路”建设和全球产业链供应链体系，实现金融与实体经

济良性循环。刘小明介绍了海南自由贸易港建设进展、金融业发展成效以及封关运作后的

政策变化情况。李云泽表示，党的二十届四中全会对扩大高水平对外开放作出战略部署。

11月6日，习近平总书记听取海南自由贸易港建设工作汇报并发表重要讲话。金融监管总

局将坚决贯彻习近平总书记关于高标准建设海南自由贸易港的重要指示批示精神，认真落

实党中央、国务院有关决策部署，着力打造市场化、法治化、国际化营商环境，推动更多

金融改革开放措施在琼先行先试，全力支持把海南自由贸易港打造成为引领我国新时代对

外开放的重要门户。 

国家金融监督管理总局举行学习贯彻党的二十届四中全会精神宣讲报告会 

近日，金融监管总局举行学习贯彻党的二十届四中全会精神专题宣讲电视电话报告会，

党委书记、局长李云泽作宣讲报告。李云泽围绕深入学习贯彻习近平总书记在党的二十届

四中全会上的重要讲话精神和《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划

的建议》作了系统宣讲和深入解读。李云泽指出，全系统要深刻领悟“两个确立”的决定

性意义，增强“四个意识”、坚定“四个自信”、做到“两个维护”，切实把思想和行动

统一到习近平总书记重要讲话精神和全会部署上来，保持战略定力，增强必胜信心，不折

不扣抓好贯彻落实。要始终坚持党中央对金融工作的集中统一领导，持之以恒推进全面从

严治党，牢牢把握防风险、强监管、促高质量发展工作主线，有效防范化解重点领域金融

风险，全面加强金融监管，优化金融机构体系，统筹做好金融“五篇大文章”，推动金融

强国建设取得新的重大进展。 
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美国市场近期情况 

2025年11月美国市场在经济数据信号不一与货币政策预期博弈中走出V型反弹行情，

标普500指数于11月28日收报6849.09点，全月累计微涨0.13%，其中最后一周强劲反弹3.73%

成为扭转月度表现的关键。本月市场经历明显风格转换，上半月因科技股获利了结与估值

担忧持续下探，至11月21日触及6521.92点的月内低点；下半月则在通胀放缓证据增多与美

联储降息预期强化的推动下显著回升。9月生产者价格指数（PPI）环比上涨0.3%，但更为

关键的核心PPI仅微升0.1%，其同比增速放缓至2.6%，创下自2024年7月以来的最低水平，

显示出上游通胀压力正在缓和。经济活动方面，11月标普全球综合PMI初值升至54.8，连

续第二个月走高，为7月以来最高水平，显示商业活动重拾增长动能。这一改善主要由服

务业驱动，其服务业PMI初值升至55.0，创四个月新高；然而制造业PMI初值则降至51.9的

四个月低点，新订单增长显著放缓，同时出现了创纪录的产成品库存积压，预示着未来数

月工厂生产可能面临放缓压力。投资者情绪随着通胀放缓的更多证据出现而逐步好转，为

12月市场奠定了关注货币政策转向与经济软着陆可能性的双重基调。 

 
图1  标准普尔500指数 

香港市场近期情况 

2025年11月下半月，香港恒生指数整体呈现先跌后升的走势，最终在11月实现平稳收

官。在11月24日至28日的交易周内，恒生指数全周累计上涨2.53%，于11月28日（下半月

最后一个交易日）报收25858.89点，单日下跌0.34%。与此同时，恒生科技指数当周表现更

为强劲，累计涨幅达3.77%；国企指数全周亦上涨2.36%，报9130.18点。市场交易在11月下

半年显现出观望情绪，11月28日当天大市成交金额为1462.04亿港元，而在11月27日期指结

算日，尽管恒指收涨0.07%，但成交金额缩减至2047.28亿元，反映出投资者在当时的谨慎

心态。板块表现方面，下半月出现明显轮动，黄金股表现突出，珠峰黄金在11月28日大幅

上涨超过12%，中国黄金国际和灵宝黄金也分别录得超过5%和4%的涨幅；电力设备股同

样涨幅居前，东方电气因自主研发的G50重型燃气轮机实现商运和出海，股价单日上涨超

过6%。然而，创新药概念股走势疲弱，药明康德在11月28日下跌超过3%。 

 
图2  恒生指数 
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上实集团一行拜会香港特别行政区前行政长官梁振英 

11 月 18 日下午，上实集团董事长冷伟青带队拜会第十四届全国政协副主席、香港特

别行政区前行政长官梁振英。双方聚焦国家中医药现代化、产业化及“出海”战略契机，就

深化沪港联动、共建全球中医药产业创新高地等议题深入交流。 

冷伟青对梁振英长期以来的指导与支持表示诚挚感谢。她表示，香港特区政府首个中

医药发展蓝图的落地实施，为沪港深化合作搭建了坚实平台。而上实集团正推进“12345”发

展战略，以上海医药为核心平台深耕生命健康产业。梁振英指出，香港凭借完善的质量标

准体系、国际化法律制度、深厚的声誉积淀及优质科研高校资源，在推动中医药标准国际

化、全产业链构建及品牌出海方面具备独特优势。他强调，上实集团及上海医药拥有的百

年中药企业底蕴、丰富产品矩阵与高价值品牌，与香港的国际化优势高度互补，期待双方

深化资源共享，推动更多中药产品通过香港注册认证，借助香港平台讲好中医药品牌故事。 

 
图3 上实集团拜会香港特别行政区前行政长官梁振英 

上实城市开发附属上海城开完成发行 11.5 亿元的公司债 

上实城市开发公布，由公司成立的附属公司上海城开(集团)有限公司(上海城开)已完成

发行本金额不超过人民币 11.5 亿元的 2025 年公司债券(第一期)。2025 年第一期公司债券

仅发行予专业机构投资者，并包括两类：(i)三年期 2025 年第一期公司债券，票面年利率

为 2.08%，本金总额为人民币 9.5 亿元;及(ii)五年期 2025 年第一期公司债券，票面年利率

为 2.56%，本金总额为人民币 2 亿元。全部均通过面向专业机构投资者的线下簿记建档方

式发行。发行债券募集的所得款项将全部用于置换偿还到期的公司债券本金的自有资金。 

 上实集团一行调研集团在川企业 

为深入贯彻区域协调发展战略，抢抓成渝地区双城经济圈建设机遇，11 月 27 日，上

实集团董事长冷伟青、总裁张芊带队调研集团在川企业，通过政企对接、座谈交流、实地

考察等，深化协同共识、凝聚发展合力，推动集团在川业务聚焦战略转型、共建产业生态。 

集团领导一行参观调研上药控股四川省平台管理中心，对上药控股在行业变革中持续

稳步前行以及四川公司所取得的成绩予以肯定，勉励上药控股四川在“十五五”期间再创

佳绩、再谱新篇，并对华西医院等战略合作伙伴长期以来的信任与支持表示感谢。集团领

导强调，上药控股四川要牢牢把握区域发展机遇，在服务国家战略中实现自身能级跃升。  
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