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中国人民银行发布《2025 年 8 月份金融市场运行情况》 

中国人民银行货币政策委员会2025年第三季度（总第110次）例会于9月23日召开。会

议认为，8月份，债券市场共发行各类债券74281.4亿元。国债发行13277.6亿元，地方政府

债券发行9776.4亿元，金融债券发行11550.3亿元，公司信用类债券1发行12391.4亿元，信

贷资产支持证券发行212.2亿元，同业存单发行26956.5亿元。银行间债券市场现券成交33.1

万亿元，日均成交1.6万亿元，同比增加20.1%，环比减少2.8%。交易所债券市场现券成交

4.4万亿元，日均成交2082.9亿元。商业银行柜台债券成交9.8万笔，成交金额639.7亿元。

截至8月末，境外机构在中国债券市场的托管余额3.9万亿元。8月份，银行间同业拆借市场

成交8.8万亿元，同比减少3.1%，环比减少10.4%；债券回购成交160.8万亿元，同比增加

11.8%，环比减少8.28%。交易所标准券回购成交52.9万亿元，同比增加18.3%，环比减少

7.9%。8月份，商业汇票承兑发生额3.3万亿元，贴现发生额2.5万亿元。截至8月末，商业

汇票承兑余额20.2万亿元，贴现余额15.7万亿元。8月末，上证指数收于3857.9点，环比上

升284.7点，涨幅8.0%；深证成指收于12696.2点，环比上升1686.4点，涨幅15.3%。8月份，

沪市日均交易量9566.4亿元，环比增加41.0%；深市日均交易量13230.0亿元，环比增加

42.0%。 

国家外汇管理局公布上半年我国国际收支平衡表 

国家外汇管理局公布2025年上半年我国国际收支平衡表。数据显示，2025年上半年，

我国经常账户顺差21126亿元，资本和金融账户逆差19936亿元。 

按美元计值，2025年上半年，我国经常账户顺差2941亿美元，其中，货物贸易顺差

4567亿美元，服务贸易逆差1064亿美元，初次收入逆差629亿美元，二次收入顺差68亿美

元。资本和金融账户逆差2776亿美元，其中，资本账户逆差1亿美元，金融账户逆差2775

亿美元。按SDR计值，2025年上半年，我国经常账户顺差2209亿SDR，资本和金融账户逆

差2076亿SDR。 

国家外汇管理局公布中国银行业对外金融资产负债数据 

国家外汇管理局公布2025年6月末中国银行业对外金融资产负债数据。2025年6月末，

我国银行业对外金融资产17721亿美元，对外负债15377亿美元，对外净资产2344亿美元，

其中，人民币净负债3171亿美元，外币净资产5515亿美元。 

在银行业对外金融资产中，分工具看，存贷款资产10638亿美元，债券资产4526亿美

元，股权等其他资产2557亿美元，分别占银行业对外金融资产的60%、26%和14%。分币

种看，人民币资产4902亿美元，美元资产9008亿美元，其他币种资产3812亿美元，分别占

28%、51%和22%。从投向部门看，投向境外银行部门8820亿美元，占比50%；投向境外非

银行部门8901亿美元，占比50%。 

在银行业对外负债中，分工具看，存贷款负债6761亿美元，债券负债3561亿美元，股

权等其他负债5056亿美元，分别占银行业对外负债的44%、23%和33%。分币种看，人民

币负债8073亿美元，美元负债3203亿美元，其他币种负债4101亿美元，分别占比52%、21%

和27%。从来源部门看，来自境外银行部门6201亿美元，占比40%；来自境外非银行部门

9176亿美元，占比60%。 

（参考资料：中国人民银行、财政部、新华财经） 
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国家金融监督管理总局就修订发布《信托公司管理办法》答记者问 

关于《办法》主要修订内容是什么：一是聚焦主责主业，坚持信托本源。结合信托公

司业务实践，突出信托主业，调整业务范围。二是坚持目标导向，强化公司治理。明确信

托公司要深化党建与公司治理有机融合，发挥治理机制制衡作用。三是加强风险防控，规

范重点业务环节。督促信托公司以受托履职合规性管理和操作风险为重点加强全面风险管

理。四是强化信托监管要求，明确风险处置机制，加强行为监管和穿透监管。 

《办法》在公司治理方面明确了哪些要求：一是加强权益保护，明确信托公司董事会

应设立由独立董事担任负责人的“委托人和受益人权益保护专门委员会”。二是强化股东

行为管理，明确信托公司应做好股东定期评估工作。三是强化关联交易管理。要求信托公

司制定关联交易管理制度，准确识别关联方，实施关联交易内部评估审批，对关联交易资

金来源与运用进行双向核查。四是强化薪酬管理，明确信托公司应当按照法律法规和监管

规定。五是做好信托文化建设。明确信托公司应当培育和树立诚实守信、以义取利、稳健

审慎、守正创新、依法合规的受托文化。 

中国证监会发布 3 项金融行业标准 

证监会发布《证券期货业业务域数据元规范 第4部分：证券交易所》《证券期货业

业务域数据元规范 第5部分：企业资产证券化业务》《期货公司监管数据采集规范 第2

部分：资产管理业务》3项金融行业标准，自公布之日起施行。 

《证券期货业业务域数据元规范 第4部分：证券交易所》规范了我国证券交易所业

务相关数据项的业务分类、名称、业务含义、数据类型和长度等属性要素，为证券期货行

业机构开展相关数据建设和应用实践提供必要指导。该标准的制定实施有助于规范数据加

工存储、提升数据流通效率，在强化关键领域信息披露的同时加快推进行业数字化转型。 

《证券期货业业务域数据元规范 第5部分：企业资产证券化业务》建立了一套适用

于企业资产证券化业务全生命周期的数据元规范。该标准的制定实施将为证券期货行业机

构提供企业资产证券化业务数据领域的实用通用规范，旨在巩固行业数据治理基础、推动

行业信息高效共享，助力构建高质量、数字化的资本市场。 

《期货公司监管数据采集规范 第2部分：资产管理业务》规范了期货公司资产管理

业务数据要素的业务定义、数据类型。该标准的制定实施有利于提高行业数据治理水平和

监管数据标准化程度，明确监管数据采集标准，推动监管数字化、智能化转型。 

国家金融监督管理总局修订发布《金融机构消费者权益保护监管评价办法》 

金融监管总局近日修订印发《金融机构消费者权益保护监管评价办法》主要修订内容

如下：一是调整评价范围。明确评价对象为“在中华人民共和国境内依法设立、由金融监

管总局及其派出机构依法监管的向消费者提供金融产品和服务的金融机构”。二是优化评

价要素。将评价要素调整为“体制机制”“适当性管理”“营销行为管理”“纠纷化解”

“金融教育”“消费者服务”“个人信息保护”7项要素。三是完善评价程序。将评价实

施环节进一步细分为信息收集、初评、复评、审核等，并明确各环节工作要求。四是强化

上下协同。充分发挥“四级垂管”优势，加大对基层金融机构消保工作质效的考察，提高

一级分支机构评价得分权重。金五是深化结果运用。明确金融监管总局及其派出机构应当

根据消保监管评价结果，依法实施差异化监管措施。 
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美国市场近期情况 

2025年10月上半月，10月的标普全球综合PMI终值保持在53.9的扩张水平，形成了

“制造弱、服务强”的典型格局。美国市场在贸易政策冲击与关键经济数据缺失的背景下

经历了剧烈震荡。特朗普政府于10月10日突然宣布将大幅提高对中国输美商品的关税，此

举直接引爆市场恐慌，导致美股遭遇"黑色星期五"，标普500指数当日暴跌2.71%，纳斯达

克指数重挫3.56%，创下自4月以来最大单日跌幅，对贸易关系敏感的半导体与科技板块首

当其冲，英伟达与AMD分别下跌4.95% 和 7.78%。此次关税政策的负面影响正持续显现，

密歇根大学10月消费者信心指数初值骤降至55，为5月以来最低水平，反映出民众对通胀

和就业保障的深切担忧。市场避险情绪在波动中显著升温，恐慌指数VIX飙升约32% 至6

月以来最高水平，投资者纷纷抢购黄金与美国国债寻求避险。美联储则继续在通胀与经济

增长间艰难平衡，自7月底维持利率不变后内部出现罕见分歧，而关税政策通过推高进口

商品价格和本土商品"跟涨效应"正使美联储的抗通胀任务变得更加复杂。 

 
图1  标准普尔500指数 

香港市场近期情况 

2025 年 10 月上半月恒生指数承压明显，恒生指数的运行区间为 25441 点至 27381 点，

整体呈现冲高后连续回调的态势。10 月 6 日至 10 月 10 日当周累计下跌 3.13%，收于

26290.32 点，并连续五个交易日收跌。跌势在 10 月 13 日加剧，恒生指数当日大幅低开

656 点，盘中一度暴跌逾 900 点，最终收跌超过 3%。科技股成为重灾区，恒生科技指数同

期周跌幅高达 5.48%。个股方面，阿里巴巴当周跌幅超过 10%，中芯国际在当周领跌，跌

幅超 14%，带动整个科技板块冲高回落。此次市场急跌的导火索是美国总统特朗普于 10

月 10 日威胁对中国进口商品额外征收 100%关税，该言论瞬间引爆全球避险情绪，导致美

股科技股集体跳水。尽管市场大幅波动，南向资金展现出韧性，截至 10 月 14 日，年内累

计净流入额高达 11985.67 亿港元，续创年度净流入历史新高。虽然短期受外部冲击影响市

场情绪低迷，但中长期积极因素依然存在。美联储的降息周期为市场提供了流动性支撑，

后续市场走势将取决于外部贸易摩擦的进展与国内稳增长政策效果的兑现。 

 
图2  恒生指数 
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上实集团与闵行区、香港新鸿基地产展开三方交流 

10月15日，上实集团董事长冷伟青与香港新鸿基地产郭炳江、梁洁芹夫妇，执行董事

郭基辉，以及闵行区区长吴强会谈，围绕三方进一步整合优质资源，深化区域合作，共促

上海城市建设高质量发展深入交流并达成广泛共识。 

郭炳江夫妇充分认可上实集团链接沪港两地的综合优势和闵行区优质的营商环境，并

表示，新鸿基秉持“以心建家”理念，深耕上海多年，在TOD开发、大型综合项目运营等

方面有成功经验。吴强介绍了闵行区城市更新规划与重点项目推进情况。他表示，闵行区

将持续优化营商环境，为新鸿基与上实集团的合作提供更多支持。冷伟青对郭炳江夫妇的

来访表示热烈欢迎，并强调，上实集团构建了“城市更新、城市运营、城市服务”协同发

展格局。三方合作基础坚实、前景广阔，期待以此次会谈为契机，在TOD综合开发、大型

商业项目运营等领域加强协作，携手打造兼具高度与温度的城市更新典范。 

上海市国资委对上实集团股权进行调整 

2025 年 10 月 13 日，上海市国资委将全资持有的上实集团 100%股权划转至金钟控股

(上海上实香港全资子公司)。近期，上实控股（0363.HK）、上实城开（0563.HK）等港股

上市公司公告了注册拥有人变更事项，上海上实对上海医药（601607.SH）控股比例亦由

25.303%增至 38.487%。本次调整后，国资持股比例和实际控制人等均未发生变化。 

上实集团与上海银行展开座谈交流 

10月11日上午，上实集团董事长冷伟青与来访的上海银行党委书记、董事长顾建忠一

行举行会谈，双方展开深入交流。 

顾建忠表示，上海银行正以业务战略转型为核心抓手，在科技金融、普惠金融等关键

领域持续深耕创新，做好金融“五篇大文章”。上实集团作为立足香港、依托上海的龙头

企业，在服务国家战略实施、推动产业优化升级中发挥重要作用。冷伟青对上海银行长期

以来的信任与支持表示感谢。她指出，上实集团正聚焦生命健康、环境健康核心赛道。上

海银行在普惠金融、科创金融、绿色金融等领域积淀深厚、优势突出。期待双方以此次会

谈为契机，用多元金融工具促进科技创新和产业发展，加快推动科技成果转化、产业转型

升级，在服务国家战略与上海发展中形成更加高效协同的合作格局。 

 
图3 上实集团与上海银行党委书记、董事长座谈 
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